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Resoluciéon SMV
Ne  -2012-SMV/01

Lima, de de 2012
VISTOS:

El Expediente N° 2012028412, el Memorandum Conjunto
N° 1723-2012-SMV/06/10/12, del 17 de agosto de 2012 y el Memorandum N°  -2012-
SMV/06/10/12, del de de 2012, emitido por la Oficina de Asesoria Juridica, la
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial y la Superintendencia Adjunta de
Investigacién y Desarrollo, asi como el Proyecto de modificacion del Reglamento de
los Procesos de Titulizacion de Activos (el Proyecto);

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucion CONASEV N° 001-97-
EF/94.10, publicada el 09 de enero de 2007, se aprob6 el Reglamento de los Procesos
de Titulizacion de Activos (en adelante, el Reglamento);

Que, mediante Ley N° 29720, Ley que promueve las
emisiones de valores mobiliarios y fortalece el mercado de capitales, publicada el 25
de junio de 2011, se efectuaron diversas modificaciones a la Ley del Mercado de
Valores, Decreto Legislativo N° 861 y sus normas modificatorias (LMV). Entre dichos
cambios, se reconoce la posibilidad de que un patrimonio fideicometido constituido
mediante un fideicomiso de titulizacién, de manera adicional al cumplimiento de su
finalidad, que es el respaldar el pago de los derechos conferidos a los titulares de
valores emitidos con cargo a dicho patrimonio, pueda respaldar adicionalmente otras
obligaciones contraidas con entidades financieras u organismos multilaterales, de
acuerdo con los limites y condiciones que determine la Superintendencia del Mercado
de Valores mediante norma de caracter general;

Que, mediante la Ley N° 29782, Ley de Fortalecimiento de
la Supervision del Mercado de Valores, se introdujeron cambios a la Ley Orgéanica de
la Ley del Mercado de Valores;

Que, mediante Decreto Supremo N° 216-2011-EF,
publicado el 02 de diciembre de 2011, se aprob6 el Reglamento de Organizacién y
Funciones de la SMV, estableciéndose las funciones vy atribuciones del
Superintendente del Mercado de Valores y los diversos o6Organos de esta
Superintendencia;

Que, teniendo en consideracion las normas antes
sefaladas, el Proyecto efectla diversos ajustes en lo relativo a los tramites de
organizacion y funcionamiento, y desarrolla las condiciones bajo las cuales el
patrimonio fideicometido puede respaldar obligaciones contraidas con el sistema
financiero u organismos multilaterales, entre otros; vy,

Estando a lo dispuesto por el literal a) del articulo 1° y el
literal b) del articulo 5° del Texto Unico Concordado de la Ley Orgéanica de la SMV,
aprobado por Decreto Ley N° 26126 y modificado por Ley N° 29782, el articulo 7° de la
Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, asi como a lo acordado por el
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Directorio de la Superintendencia del Mercado de Valores reunido en su sesion del
de de 2012;

SE RESUELVE:

Articulo 1.- Modifiquense los articulos 11, 19, 20, 21, 22,
23, 24, 25 y 26 del Reglamento de los Procesos de Titulizacion de Activos, aprobado
por Resolucibn CONASEV N° 001-97-EF/94.10, cuyos textos quedardn redactados
como sigue:

“Articulo 11.- Contenido del acto constitutivo.

El instrumento que contenga el acto constitutivo del fideicomiso deberd expresar la
informacién minima sefialada en el articulo 308 de la Ley, con sujecién a lo siguiente:

(..

m) Si asi se dispusiera, la designacion de un representante de los fideicomisarios y/o
establecimiento de mecanismos de control del cumplimiento de lo pactado en el
acto constitutivo. En este caso, el representante de los fideicomisarios debera ser
un tercero no vinculado a la sociedad titulizadora ni al originador. De no designarse,
las funciones del representante de los fideicomisarios las cumplira el fiduciario”;

“Articulo 19.- Solicitud de autorizacién de organizacién.

La solicitud para la autorizacion de organizacién de una sociedad titulizadora debe ser
suscrita y presentada cuando menos por el nhimero minimo de personas naturales o
juridicas necesarias para constituir una sociedad anénima de acuerdo con la Ley de
Sociedades, para lo cual deberan adjuntar la siguiente informacion:

1. Respecto de los organizadores en general:

La solicitud deberd ser acompafada de la documentaciéon que demuestre la
solvencia moral y econdmica de los organizadores, a satisfaccion de la
Superintendencia del Mercado de Valores. En este sentido, y sin perjuicio de
aquella informacién adicional que pueda solicitar la Intendencia General de
Supervisibn de Entidades, como minimo debe adjuntarse la siguiente
informacion y documentacion, segun corresponda a su calidad de persona
natural o persona juridica:

1.1. Nombres y apellidos, o denominacién, asi como su domicilio;
1.2 Copia del documento de identidad y Registro Unico del Contribuyente;

1.3 Curriculo, el cual detalle como minimo la experiencia profesional y
académica. Debera indicarse si han participado en algin mercado de
valores extranjero;

1.4 Declaracion jurada, con una antigiiedad no mayor a treinta (30) dias, de:
a. No encontrarse impedido por las leyes;

b. No ser director, asesor, funcionario o trabajador de Ila
Superintendencia del Mercado de Valores, ni pariente de alguna de
estas personas;
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c. No haber sido condenado por un delito doloso en un proceso con
caracter de cosa juzgada, en el pais, 0 en el pais de domicilio para los
no residentes, asi como de los paises en los que hubiera residido;

d. No haber sido declarado en quiebra, en insolvencia, 0 no encontrarse
bajo un procedimiento concursal, sea en el pais o en exterior;

e. No haber recibido sanciones firmes administrativamente
correspondientes a infracciones graves 0 muy graves por la
Superintendencia del Mercado de Valores;

f. No ser accionista directa o indirectamente, de otra sociedad
titulizadora,;

g. No ser director, gerente, factor fiduciario o funcionario de control
interno, de una sociedad titulizadora;

h. No haber sido declarado incapaz;

i No encontrarse prohibido, por razén de sus funciones, de ejercer el
comercio, de conformidad con las normas legales vigentes;

j- No ejercer funcién publica;

k. No tener mas del cincuenta por ciento (50%) de su patrimonio
afectado por medidas cautelares;

I.  No registrar, directa o indirectamente, deudas vencidas por mas de
ciento veinte dias (120), o mantener mas del cincuenta por ciento
(50%) de sus deudas con categoria de clasificacion dudosa, pérdida u
otra equivalente, en empresas del sistema financiero o en alguna
central de riesgo, nacional o extranjera;

I.  No ser director o gerente de personas juridicas comprendidas en un
procedimiento concursal o quiebra; vy,

m. El compromiso de informar a la Superintendencia del Mercado de
Valores de cualquier modificacion que se produzca en esta
declaracion.

2. Respecto al organizador persona juridica:

La persona juridica que va a participar con mas del cinco por ciento (5%) del
capital social de la sociedad titulizadora a constituir o que teniendo una
participacion menor, tenga el control de la sociedad, debe presentar
adicionalmente:

2.1 Datos del (de los) representante(s) legal(es);

2.2 Nomina de su directorio y nombre del gerente general o quien haga sus
veces;

2.3 Relacién e identidad de aquellos accionistas que posean en forma directa
o indirecta mas del cinco por ciento (5%) del capital social o que teniendo
una participacion menor, tengan el control de la sociedad, asi como la
informacion sobre el grupo econdémico al que pertenece;

2.4 La informacion sobre su grupo econémico con sujecion a lo que establece
el Reglamento de la materia. Por cada empresa del grupo econémico se
debe detallar la relacién de accionistas que posean mas del cinco por
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ciento (5%) del capital social de la empresa, asi como sus directores y
gerentes;

2.5. Datos de inscripcion en los Registros Publicos u érgano equivalente, segun
corresponda a empresas domiciliadas o no domiciliadas en el pais;

2.6 Copia del acuerdo del 6rgano social competente en el que conste la
decision de participar en la constitucion de una sociedad titulizadora y el
porcentaje de su participacion en la misma, asi como la designacion de la
persona que la representarad. En el caso de poderes otorgados en el
extranjero, deberd acompafiarse la inscripcion registral correspondiente en
el Peru; vy,

2.7 Los estados financieros basicos auditados del dltimo ejercicio, si tiene mas
de un (01) afio de constituida, o de lo contrario los estados financieros
basicos mas recientes, con la finalidad de demostrar su solvencia
patrimonial. La presentacion y preparacion de la informaciéon financiera
debera realizarse con observancia plena de las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera  (NIIF), que emita el 1ASB vigentes
internacionalmente salvo que en pais de constituciébn se apliquen otras
normas contables en cuyo caso debera presentarse un informe de las
diferencias contables existentes emitido por una sociedad auditora de
reconaocido prestigio.

3. Respecto al organizador persona natural:

Adicionalmente, debe adjuntar una declaracion jurada de bienes patrimoniales,
sefalando si se encuentran sujetos a algun tipo de gravamen o limitacién para
su libre disponibilidad, asi como de sus deudas;

4, Respecto a la Sociedad a constituir:

Adicionalmente, debe adjuntar la siguiente informacién respecto a la sociedad
por constituir;

4.1 Denominacién social, en la que necesariamente debe figurar el vocablo
"Sociedad Titulizadora™,

4.2 Nombre, domicilio, teléfono y correo electrénico de la persona natural que
representara legalmente a los organizadores frente a la Superintendencia
del Mercado de Valores;

4.3 Detalle de la participacion accionaria de cada organizador en la sociedad
por constituir; y,

4.4 Proyecto de minuta de constitucion social y estatuto, debidamente suscrito
por los organizadores, que guarde correspondencia con la normativa
vigente.

En el caso en que hayan sido escritos en idioma extranjero, se deberd adjuntar la
traduccién correspondiente.

La Intendencia General de Supervision de Entidades, para los fines de determinar si
los organizadores cuentan con la debida solvencia moral y econdmica, podré solicitar,
de modo previo al otorgamiento de la autorizacién de organizacion, informacion a otras
entidades.

Independientemente que se haya cumplido con adjuntar la totalidad de los
documentos detallados anteriormente, la Intendencia General de Supervision de
Entidades podra desestimar, mediante resolucién fundamentada, la solicitud de
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organizacion presentada si encuentra que los organizadores no cumplen con los
requisitos de solvencia moral y econdmica, a su satisfaccion.

Se considera que tienen solvencia econ6mica y moral, quienes presenten una
trayectoria de cumplimiento de principios éticos y buenas practicas comerciales y
corporativas, y no haber sido sancionados por infracciones de naturaleza grave o muy
grave relacionadas al mercado de valores, mercado de productos, fondos colectivos y
sistema financiero.”

“Articulo 20.- Aviso al pablico y variaciones

Dentro de los tres (03) dias siguientes de presentada la solicitud a que se refiere el
primer parrafo del articulo 19 del Reglamento, los organizadores deberan publicar un
aviso en forma destacada en el Diario Oficial y en otro diario de circulaciéon nacional,
comunicando que se ha solicitado a la Superintendencia del Mercado de Valores,
autorizacion para organizar una sociedad titulizadora.

Dicho aviso incluird los nombres completos o denominacion de los organizadores,
indicando la participacion accionaria de cada uno de ellos en la sociedad por constituir,
y la denominacién social que tendra la sociedad titulizadora. Cuando los organizadores
sean personas juridicas se debera publicar, ademas, la identidad de sus accionistas
que posean en forma directa o indirecta mas del cinco por ciento (5%) del capital
social o que teniendo una participacion menor, tengan el control de la sociedad. La
Intendencia General de Supervisién de Entidades tiene la facultad de requerir una
nueva publicacién de encontrar inconsistencias, errores u omisiones en el aviso.

En los avisos se convocara a toda persona interesada para que, en un plazo de diez
(10) dias contados a partir de la publicacion, formule ante la Superintendencia del
Mercado de Valores cualquier objecion fundamentada por escrito respecto a la
organizacioén de la nueva empresa o respecto de las personas involucradas.

Al dia siguiente de la Ultima publicacion antes mencionada, los organizadores deberan
remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores, copia de las publicaciones
efectuadas.

Si durante la evaluacion del tramite, ocurriese algin cambio en la informacion y/o
documentacion presentada en el procedimiento, los organizadores deberan remitir a la
Superintendencia del Mercado de Valores la informacién o documentacién actualizada,
al dia siguiente de ocurrido. En caso la Superintendencia del Mercado de Valores
detecte el cambio sin que éste haya sido informado, podra denegar la solicitud de
organizacion presentada.

Cuando se produzca un cambio de los organizadores debera publicarse este hecho en
los términos establecidos en los parrafos precedentes del presente articulo.”

“Articulo 21.- Duracién del tramite

El plazo que dispone la Intendencia General de Supervision de Entidades para
resolver la solicitud de autorizacién de organizacion, es de treinta (30) dias a partir de
la fecha de presentacion de la solicitud.

El mencionado plazo se extiende en tantos dias como demoren los organizadores en
absolver los requerimientos escritos que le formule la Intendencia General de
Supervisiobn de Entidades, por una sola vez, referidos al suministro de mayor
informacion o a la adecuacion de la solicitud a las normas establecidas para el efecto.
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Satisfechas los requerimientos a que se refiere el parrafo anterior, se reinicia el
computo del plazo. No obstante, la Intendencia General de Supervision de Entidades
dispone en todo caso de no menos de siete (7) dias para dictar la resolucion
correspondiente.”

“Articulo 22.- Vigencia de la Autorizacion de Organizacién e Inscripcién en los
Registros Publicos.

La autorizacion de organizacion de una sociedad titulizadora tendrd una vigencia
maxima e improrrogable de un (01) afio, contado desde la notificacion de la respectiva
resolucion, periodo dentro del cual los organizadores deberan presentar la solicitud de
autorizacion de funcionamiento de sociedad titulizadora. Vencido este ultimo plazo sin
que se haya iniciado el mencionado tramite, la autorizacion de organizacién quedara
sin efecto de pleno derecho.

Durante dicho plazo, la Superintendencia Adjunta de Supervisién Prudencial podra
revocar la autorizacion de organizacion por causas fundamentadas.

Si durante el plazo de vigencia de la autorizacion de organizacién ocurriese algln
cambio en la informacion o documentacién presentada a la Superintendencia del
Mercado de Valores conforme al articulo 19 del Reglamento, la sociedad titulizadora
debera remitir a la Intendencia General de Supervision de Entidades la informacién o
documentacion actualizada, dentro de los siete (7) dias de producido el cambio.

Asimismo, de producirse un cambio de los organizadores debera publicarse este
hecho en los términos establecidos en el articulo 20 del Reglamento y le sera de
aplicacion lo sefialado en el articulo 19 del Reglamento.

El otorgamiento de la autorizaciébn de organizacion da mérito para la elevacién del
proyecto de minuta a escritura publica, debiendo tener la misma como inserto la
resolucion de autorizacion correspondiente.”

“Articulo 23.- Autorizacion de funcionamiento.

Luego de obtenida la autorizacion de organizacion, la sociedad titulizadora podra
solicitar ante la Intendencia General de Supervision de Entidades la autorizacién de
funcionamiento. La solicitud de funcionamiento deberd ser suscrita por el
representante legal de la sociedad titulizadora debidamente acreditado, indicando el
domicilio de la misma, y estar acompafiada de la siguiente informacion:

1. Descripcion detallada sobre la infraestructura fisica, recursos humanos idéneos,
infraestructura tecnolégica y de comunicaciones, sistemas informaticos adecuados
al servicio que se presta, asi como otros recursos necesarios para desarrollar sus
actividades, incluido su Plan de Continuidad de Negocios, Seguridad vy
Contingencia de Sistemas;

2. Presentar la escritura publica de constitucién social y estatuto, la que debera
guardar correspondencia con la informacion proporcionada en la solicitud de
organizacion, debidamente inscrita en los Registros Publicos;

3. Nomina de los miembros del directorio, gerentes y apoderados de la sociedad
titulizadora, adjuntando sus respectivos curriculo en los cuales se detalle como
minimo la experiencia profesional y académica, y las declaraciones juradas de los
miembros del directorio y gerentes, acuerdo a lo sefialado en el numeral 1.4 del
articulo 19 del Reglamento.
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En el caso de las personas que ejerceran las funciones de Directores, Gerentes y
apoderados de la sociedad titulizadora, estos deben contar en todo momento, a
satisfaccion de la Superintendencia del Mercado de Valores, con reconocida y
demostrable capacidad o experiencia profesional, solvencia econémica y solvencia
moral.

Se considerara que poseen capacidad o experiencia profesional quienes cuenten
con grado académico o hayan desempefiado durante un plazo minimo de cuatro
(04) afios, funciones de direccion o control en entidades publicas o privadas
relacionadas al sector financiero;

4. Respecto de la persona que se desempefiard como Funcionario de Control Interno
de la sociedad titulizadora, se presentara:

a) Nombre, domicilio, teléfono y correo electronico

b) Curriculum vitae, en el que se detalle como minimo la experiencia profesional y
académica

¢) Declaracion Jurada de no estar incurso en los impedimentos sefialados en el
numeral 1.4 del articulo 19 del Reglamento o, en alguna situacién que afecte o
pueda afectar su objetividad e imparcialidad en el ejercicio de su funcion.

Se considera que una relacién de parentesco entre el Funcionario de Control
Interno y las personas, cuyo trabajo es objeto de la evaluaciéon de dicho
funcionario, afecta su objetividad e imparcialidad. Asimismo, se considerara
aquellas situaciones incompatibles o que afecten la objetividad e imparcialidad,
que se encuentren establecidas en normas de caracter general y profesional
relacionadas con el ejercicio de la auditoria, que resulten aplicables.

Adicionalmente, mediante dicha declaracion jurada deberd acreditar el
cumplimiento de los siguientes requisitos;

i) Contar con titulo profesional o grado académico de educacién superior y
especializacion en materias relacionadas con las funciones de control interno.

ii) Contar con experiencia minima de dos (02) afios en actividades de auditoria o
de control, o haber ejercido cargos gerenciales relacionados a dichas
actividades, por lo menos por ese periodo.

Cuando la sociedad titulizadora conforme un grupo econémico, que cuente con
una unidad de control interno dependiente del Directorio de la matriz o empresa
controladora, la labor de Funcionario de Control Interno de la sociedad
titulizadora podra ser ejercida por el jefe de dicha unidad.

5. Declaracion jurada de contar con un manual de organizacion y funciones, y de
procedimientos.

6. Copia del contrato de servicios de certificacion digital suscrito con una Entidad de
Registro o Certificacion, debidamente acreditada de acuerdo a lo dispuesto por el
articulo 8° del Reglamento del Sistema MVNet, aprobado por Resolucion
CONASEYV N° 008-2003-EF/94.10.

El cumplimiento de lo sefialado en los numerales 1 y 5 precedentes podra ser
verificado por la Intendencia General de Supervisién de Entidades previamente a la
autorizacion respectiva.”
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“Articulo 24.- Infraestructura fisicay tecnolégicay recursos humanos

Para fines del cumplimiento de lo sefialado en el numeral 1) del articulo 23 del
Reglamento, se considerara que la sociedad titulizadora cumple con tener una
infraestructura fisica, tecnoldgica y recursos humanos que le permita desarrollar
normalmente su objeto social, cuando acredite lo siguiente:

a. Cuente con un local adecuado para el desarrollo normal de sus actividades y
operaciones propias, que constituyen su objeto social. Para verificar el
cumplimiento de este requisito se debe presentar un contrato de compra o
arrendamiento u otro documento que asegure el uso continuo del local, oficina o
area donde funciona la sede principal por un plazo minimo razonable;

b. Cuente con el mobiliario suficiente que le permita desarrollar sus actividades;

d. Cuente con recursos humanos que permitan el normal desarrollo de sus
actividades; vy,

e. Cuente con la capacidad tecnolégica (hardware) y sistemas informaticos (software)
suficientes que le permita desarrollar sus actividades, incluyendo los planes de
contingencia y continuidad del negocio.

Adicionalmente debera adjuntar la relaciébn de los funcionarios que forman parte
central del equipo permanente de gestién de la empresa, adjuntando su curriculo en el
cual detalle como minimo la experiencia profesional y académica y los respectivos
contratos laborales o de prestacion de servicios.

Cuando una subsidiaria de alguna empresa del sistema financiero decida iniciar el
tramite de autorizacion de funcionamiento para actuar como sociedad titulizadora,
debera adjuntar a su solicitud adicionalmente a lo sefialado en el articulo 23 del
Reglamento, la documentacion sefialada en el numeral 1.4 del articulo 19 del
Reglamento, asi como la resolucion de autorizacién de organizacion expedida por la
Superintendencia, la cual no debera tener una antigiiedad mayor de un (1) afio. En el
caso que la subsidiaria tenga accionistas que no sean empresas del sistema
financiero, deberan presentar lo sefialado en los numerales 2.7 y 3 del articulo 19 del
Reglamento respecto a estos accionistas”,

“Articulo 25.-Duracion del Tramite

La Superintendencia del Mercado de Valores resolvera la solicitud de autorizacién de
funcionamiento de la sociedad titulizadora en el plazo de treinta (30) dias, contados a
partir de la fecha de presentacion de la solicitud. El plazo a que se refiere el parrafo
anterior se extiende en tantos dias como demore la sociedad titulizadora en absolver
los requerimientos escritos que le formule la Intendencia General de Supervision de
Entidades, por una sola vez.

Satisfechos los requerimientos a que se refiere el parrafo anterior, se reinicia el
cémputo del plazo, pero el Superintendente del Mercado de Valores dispone en todo
caso de no menos de siete (07) dias para dictar la resolucion correspondiente.

Copia de la Resolucion mediante la cual el Superintendente del Mercado de Valores
otorgue autorizacion de funcionamiento a la sociedad titulizadora, deber& ser exhibida
permanentemente en lugar visible para el publico, tanto en la sede principal como en
las demas oficinas de dicha sociedad titulizadora.”
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“Articulo 26.- Vigencia de la autorizacion de funcionamiento

La autorizaciéon de funcionamiento de una sociedad titulizadora es indefinida y sélo
puede ser suspendida o revocada en los siguientes supuestos:

a. Sancién por falta grave o0 muy grave en que incurra la sociedad titulizadora;

b Por dejar de observar alguno de los requisitos necesarios para su funcionamiento o
para operar;

c. Cuando alguno de sus accionistas incurran en un impedimento o deje de cumplir los
requisitos sefialados en el numeral 1.4 del articulo 19 del Reglamento;

d. Cuando exista incumplimiento de las medidas cautelares o correctivas dispuestas
por la Superintendencia del Mercado de Valores; vy,

La autorizacion de funcionamiento de la sociedad titulizadora puede ser cancelada por
la Superintendente del Mercado de Valores a solicitud de la propia interesada.

La sociedad titulizadora no podrd desarrollar directa o indirectamente actividades
diferentes a las que figuran expresamente en su respectiva autorizacion de
funcionamiento o en las autorizaciones expresas o especificas emitidas conforme a
Ley y a las normas aplicables.”

Articulo 2.- Incorpérense los articulos 9 A, 9 B, 26 A,
26B y 26 C; asi como la Primera y Segunda Disposiciones Complementarias
Transitorias, al Reglamento de los Procesos de Titulizacion de Activos, aprobado por
Resolucion CONASEV 001-97-EF/94.10 cuyos textos quedaran redactados como
sigue:

“Articulo 9 A.- Obligaciones que puede respaldar un patrimonio fideicometido

El patrimonio fideicometido se constituye con la finalidad de respaldar el pago de los
derechos conferidos a los titulares de valores emitidos con cargo a dicho patrimonio.

De manera adicional al cumplimiento de su finalidad, el patrimonio fideicometido puede
respaldar otras obligaciones temporales, bajo las condiciones siguientes:

1. La obligacion que respalde debe ser exclusivamente de contenido crediticio y
haber sido contraida con una entidad financiera u organismo multilateral de
manera previa a la emision de valores respaldados con el respectivo patrimonio
fideicometido;

2. La obligacién a favor de la entidad financiera u organismo multilateral, no le otorga
a éstas la condicion de fideicomisario del patrimonio;

3. El plazo durante el cual el patrimonio fideicometido podra respaldar la obligacion
contraida con la entidad financiera u organismo multilateral, sera como maximo el
plazo sefialado para la colocacion de valores en el articulo 61 de la Ley, el cual se
contara desde la fecha de inscripcién de la primera emision de los valores en el
Registro;

4. Los recursos que se obtengan de cada colocacion de valores, ya sean emitidos
por oferta publica o privada, deben ser utilizados integramente, luego de haber
cubierto los gastos asociados a la colocacién de tales valores, al pago parcial o
total de la obligacion contraida con la entidad financiera u organismo multilateral
dentro del plazo maximo sefialado en el numeral precedente;

5. Si vencido el plazo maximo a que se refiere el numeral 3, no se han colocado
valores con cargo al patrimonio fideicometido, éste debera excluirse del Registro y
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la sociedad titulizadora no podra ejercer el dominio fiduciario sobre dicho
patrimonio; vy,

6. EI prospecto de emision, programa y acto constitutivo, segun corresponda,
adicionalmente a los requisitos previstos en el articulo 308 de la Ley del Mercado
de Valores y en los articulos 11 y 45 del presente Reglamento, deberan incluir las
condiciones sefaladas en los numerales precedentes, asi como lo siguiente:

a) Respecto a la obligacion contraida con la entidad financiera u organismo
multilateral, las condiciones pactadas relevantes.

b) En el rubro riesgos, adicionalmente precisar aquellos que puedan
presentarse para los tenedores de los valores, como consecuencia de la
existencia de la obligacion contraida con la entidad financiera u organismo
multilateral.

¢) La forma y procedimiento para cumplir lo dispuesto en el numeral 4 del
presente articulo, los que deberan observar los plazos maximos
establecidos en el numeral 3.”

“Articulo 9° B.- De las Asambleas de Fideicomisarios

Si un patrimonio fideicometido respalda valores emitidos por oferta publica y oferta
privada, todas las decisiones que afecten a los titulares de los valores de oferta publica
deberan ser aprobadas previamente por las asambleas especiales conformadas por
los titulares de dichos valores.

En las asambleas de fideicomisarios no pueden votar los originadores y sus vinculados
que sean titulares de valores ni aquellos titulares de valores que tengan por cuenta
propia o de tercero interés en conflicto con el de la respectiva asamblea.”

“Articulo 26 A.- Transferencia de Acciones y modificacién de estatutos

Toda transferencia de acciones que represente el cinco por ciento (5%) o mas del
capital social, o cualquier acto de gravamen, fideicomiso, convenios de gestiéon u otros
actos juridicos que involucre el cinco por ciento (5%) o mas del capital social que
otorgue a un tercero de manera directa o indirecta el ejercicio de los derechos de voto,
asi como la modificacion de estatutos que realicen la sociedad titulizadora, que tenga
por objeto su fusion, escisibn o reduccion de capital social, debera contar con la
autorizacion previa de la Intendencia General de Supervisién de Entidades.

La solicitud de autorizacion debera estar acompafada de la informacion detallada en
el articulo 19 del Reglamento, en lo que corresponda y le sera de aplicacion lo
sefalado en el articulo 20 del Reglamento.

En el caso de modificaciones estatutarias, la sociedad titulizadora deberd acompafar:

(1) copia del aviso de convocatoria de Junta General de Accionistas, salvo cuando
se trate de Junta Universal;

(i) copia del acta de acuerdo de la Junta General de Accionistas;
(iii) proyecto de minuta correspondiente; y,
(iv) copia del aviso del acuerdo adoptado.
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La Superintendencia del Mercado de Valores podra exceptuar de alguno o algunos de
los requisitos mencionados en el parrafo precedente, atendiendo a la naturaleza del
caso y siempre que medie solicitud fundamentada.

La Intendencia General de Supervision de Entidades deberd otorgar o denegar la
autorizacion dentro de un plazo de treinta (30) dias, contados a partir del dia siguiente
de haber presentado su solicitud; transcurrido dicho plazo, opera el silencio
administrativo negativo.

La autorizacion de modificacion de estatutos da mérito para la inscripcion de la
escritura publica correspondiente en los Registros Publicos.

Los aumentos de capital no requieren autorizacion previa de la Superintendencia del
Mercado de Valores, salvo que producto del referido aumento se incremente la
participacion de un accionista, distinto a alguno de los organizadores, de forma que la
misma represente un cinco por ciento (5%) o mas del capital social o involucre el
ingreso de un nuevo accionista con un cinco por ciento (5%) o méas del capital social,
en cuyo caso deberéa observarse el procedimiento previsto en el presente articulo.

Las transferencias de acciones que no impliguen cambios en la unidad de decisién o
control en la sociedad titulizadora no requeriran de autorizacion previa de la
Superintendencia del Mercado de Valores, salvo que involucre directa o
indirectamente el ingreso de un nuevo accionista que represente el cinco por ciento
(5%) o mas del capital social. Dichas transferencias deberan ser informadas a la
Superintendencia del Mercado de Valores inmediatamente de adoptada la decision.”

“Articulo 26 .B.- Pérdida de las condiciones para ser accionista

Si alguno de los accionistas pierde alguna de las condiciones o deja de cumplir alguno
de los requisitos bajo los cuales se le otorgd la autorizacién de organizacion, el
accionista y el representante legal de la sociedad, inmediatamente de tomado
conocimiento debe informar de dicha situacion a la Superintendencia del Mercado de
Valores.

En tal supuesto la Superintendencia Adjunta de Supervisién Prudencial podra otorgar
un plazo a la sociedad para que se revierta o acredite que no se mantiene la situacion
gue generd la inobservancia de los requisitos establecidos en el articulo 19 del
Reglamento, segun corresponda. En ambos supuestos el plazo otorgado mantendra
su vigencia siempre que se cumplan con las condiciones que a tal efecto establezca la
referida Superintendencia Adjunta. Dicho plazo podra ser prorrogado por Unica vez en
atencion a razones debidamente fundamentadas.

Finalizado el plazo otorgado, y de no haberse revertido o acreditado que la situacién
gue generd la inobservancia de los requisitos establecidos en el articulo 19 del
Reglamento no se mantiene, Superintendente del Mercado de Valores podra
suspender la autorizacién de funcionamiento de la sociedad, y de subsistir el
incumplimiento podra revocar dicha autorizacion.”

“Articulo 26 C.- Cumplimiento permanente de requisitos de autorizacién de
organizacién, de funcionamiento y para operar

La sociedad titulizadora debe cumplir permanente los requisitos de autorizacién de
organizacion, de funcionamiento y para operar.

En caso que una sociedad titulizadora deje de observar alguno de los requisitos o
condiciones que dieron mérito al otorgamiento de su autorizacion de organizacion, de
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funcionamiento o para operar, debera subsanar dicha situacién de manera inmediata,
salvo que se trate de déficit de capital social minimo o de patrimonio neto, en cuyo
caso sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 18 del Reglamento.

La Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial podr4 en los supuestos
distintos al déficit de capital social o patrimonio, otorgar un plazo para que acredite
dicho cumplimiento. El plazo otorgado mantendra su vigencia siempre que se cumplan
con las condiciones que de ser el caso establezca la referida Superintendencia
Adjunta. Dicho plazo podra ser prorrogado por Unica vez en atencion a razones
debidamente fundamentadas.

Finalizado el plazo otorgado y, de no haberse efectuado la subsanacion
correspondiente, el Superintendente del Mercado de Valores podra suspender la
autorizacion de funcionamiento de la sociedad, y de subsistir el incumplimiento podra
revocar dicha autorizacion.”

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS TRANSITORIAS

“PRIMERA.- Las solicitudes de autorizaciébn de organizacién y funcionamiento de
sociedades titulizadoras que se encuentren en tramite a la fecha de entrada en
vigencia del presente Reglamento, seran tramitadas y resueltas conforme a lo
dispuesto en la norma vigente al momento de su presentacién, salvo que sea el
recurrente el que opte por acogerse a las disposiciones contenidas en el Reglamento.

No obstante lo anterior, una vez obtenida la autorizacion respectiva, los recurrentes
deberan adecuarse a lo dispuesto en el Reglamento dentro del plazo que se determine
en la respectiva resolucion de autorizacion de funcionamiento.

SEGUNDA .- Las sociedades titulizadoras con autorizacion de funcionamiento vigente,
deberan presentar las declaraciones juradas correspondientes a sus accionistas,
directores y funcionarios de control interno a que se hace referencia en Reglamento,
antes del 31 de marzo de 2013.”

Articulo 3.- Mediante Resolucion del Superintendente del
Mercado de Valores se dictaran las normas que regulen las funciones del funcionario
de control interno de las sociedades titulizadoras.

Articulo 4°.- Publicar la presente resolucién en el Diario
Oficial El Peruano y en el Portal del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores (www.smv.gob.pe).

Articulo 5°.- La presente resolucién entrara en vigencia
al dia siguiente de su publicacion.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Lilian Rocca Carbajal
Superintendente del Mercado de Valores
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