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FUENTE: BVL

Desempeño de acciones de la BVL por 
sectores en el año

Mineras junior
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Eléctricas

Consumo

Servicios

Mineras

Industriales 

Financieras 10.55%

0.19%

-11.04%

-2.58%

12.02%

-2.58%

1.7%

-26.47%

cual nos hace creer que el en-
torno  económico positivo ya 
está (incorporado) en los pre-
cios”, añade el reporte.

Pese a la posición positiva 
que mantiene JP Morgan so-
bre la economía peruana, ve 
dificultades para que el Go-
bierno logre consolidar sus 
cuentas fiscales este año. Y, 
en el frente político, el equi-
librio con la oposición (el par-
tido fujimorista) es, en el me-
jor de los casos, frágil, dice. 

“En este contexto, prefe-
rimos tomar ganancias y 
utilizar los fondos de Perú 
para aumentar la exposi-
ción a otros países que ofre-
cen una mayor ventaja en el 
futuro”, indica el banco.   
Así, JP Morgan ya ha recor-
tado sus tenencias de accio-
nes de Credicorp.

JP Morgan realizó cambios 
en sus recomendaciones de 
inversión  en los mercados ac-
cionarios de América Latina.

El banco estadounidense 
aconseja ahora disminuir 
(subponderar) la participa-
ción de las acciones peruanas 
en los portafolios de inver-
sión, según un reporte emiti-
do el 27 de junio.

 Hasta la semana antepa-
sada, la recomendación de JP 
Morgan era más bien mante-
ner las inversiones en la bolsa 
local (neutral).

“Después de un buen des-
empeño de los rendimientos 
en el año estamos tomando 
ganancias en (la bolsa de) Pe-
rú y rebajándola a  subponde-
rar”, señala el reporte.

En la primera parte del 
año, la Bolsa de Valores de Li-
ma (BVL) llegó a rendir hasta 
7.7%, pero al cierre de junio 
término por borrar todas las 
ganancias  del año. 

Si bien ayer la plaza limeña 
registró un alza de 0.37%,  la 

Hoy,  bolsa limeña es la 
más cara de la región, 
según el banco de inver-
sión. Ve difícil que 
gobierno consolide sus 
cuentas fiscales este año, y 
estima que equilibrio con 
la oposición es frágil.
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primera tras 12 jornadas con-
secutivas negativas, acumu-
la  en este 2018 una pérdida 
de 0.51%.

JP Morgan considera que 
la bolsa local es hoy la más ca-
ra de Latinoamérica si se  
compara con sus múltiplos 
históricos (con desviaciones 
de 0.8 puntos porcentuales 

BVL. pierde 0.51% en el año.

en portafolios 

JP Morgan ahora aconseja 
disminuir inversión en la 
Bolsa de Valores de Lima

el dato

Región. Jp morgan reco-
mienda también aumentar 
la participación de las 
acciones de chile y Brasil 
en los portafolios de inver-
sión, mantener las pon-
deraciones de los papeles 
de méxico y argentina y 
disminuir la inversión en  
acciones de colombia.

mercado cambiario

Dólar supera los S/ 3.29 por demanda de extranjeros

El precio del dólar continúa 
en senda alcista impulsado 
por la fuerte demanda de in-
versionistas extranjeros, que 
se refugian en el billete verde 
ante la inestabilidad de los 
mercados financieros provo-
cada por temores a las tensio-

nes comerciales entre EE.
UU. y varios de sus socios co-
merciales.

En este contexto, el dólar 
se apreció ante las principa-
les monedas. En el mercado 
local, la divisa estadouniden-
se se empinó a un máximo de AFP. vendieron dólares.

S/ 3.293, aunque al cierre de 
la jornada retrocedió a S/ 
3.288, por ofertas de AFP y 
empresas locales.

Así, el dólar comienza julio 
con presiones alcistas, tal co-
mo anticiparon ejecutivos 
bancarios.

Los accionistas de 
una empresa 
aportan capital 
con la expectativa 

de obtener un retorno. 
Ese aporte se registra en 
el rubro patrimonio del 
balance general.   
Con el tiempo y por 
decisión de sus accionis-
tas, la empresa puede 
acumular las utilidades 
netas generadas para dar 
lugar a resultados 
acumulados que también 
se registran en el mismo 
rubro del aporte.   
En suma, el patrimonio 
del balance general 
contabiliza todos los 
montos correspondien-
tes a los accionistas de la 
empresa, sobre la cual 
esperan obtener un 
retorno conocido como 
rentabilidad sobre el 
patrimonio o return on 
equity (ROE). 
¿Cómo calcular su 
retorno?
El ROE constituye uno 
de los principales indica-
dores al que se debe rea-
lizar seguimiento para 
el análisis financiero de 
las empresas. Consiste 
en dividir los siguientes 
conceptos: Utilidad neta 
(registrada en el estado 
de resultados) /Patrimo-
nio neto (registrado en 
el balance general)
Este indicador suele 
calcularse con una 
periodicidad anual y 
considera la utilidad 
neta de un año respecto 
al patrimonio neto del 
anterior o el promedio 
del patrimonio neto del 
año anterior y del cierre 
de periodo correspon-
diente a la utilidad neta 
considerada. 
Esta es una medida de 
retorno de corto plazo 

que refleja la rentabilidad 
obtenida por la empresa a 
favor de sus accionistas.
El resultado del ROE será 
positivo si la utilidad neta 
es positiva y será negativo 
si la utilidad neta también 
lo es. 
Aunque es deseable un 
resultado positivo, no 
siempre significa gene-
ración de valor para los 
accionistas. 
Esto dependerá de si 
el ROE es superior al 
costo de oportunidad del 
capital, que por diversos 
motivos también podría 
ser inferior en un determi-
nado periodo anual. 

Lo importante será que 
en el mediano o largo 
plazos el ROE sea mayor 
al costo de oportunidad 
del capital. 
Sin duda, el ROE es un in-
dicador sencillo de calcu-
lar, pues solo se requieren 
los estados financieros de 
la empresa para encon-
trar la utilidad neta del 
ejercicio de interés y el 
patrimonio neto asociado 
a ese resultado. 
Una correcta construcción 
de los estados financieros 
será clave para que el ROE 
refleje de forma adecuada 
el retorno patrimonial de 
la empresa. También será 
fundamental que su segui-
miento permita adoptar 
decisiones apropiadas 
para que los accionistas 
vean remunerado su 
patrimonio.

cómo se procura un 
retorno a los accionistas

opinión
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profesor en maestría en Gestión 
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por encima del promedio de 
15 años). Los múltiplos son 
índices que permiten una va-
loración relativa de los pre-
cios de las acciones.

Además, la bolsa domésti-
ca muestra las mayores ex-
pectativas de ganancias por 
acción este año (78%), según 
el banco estadounidense. “Lo 

10.5%
rinden acciones del sector 
financiero de la BVL en el año.  

3.5%
crecerÁ este año economía 
peruana, estima JP Morgan.

lo importante será 
que en el mediano o 
largo plazos el roe 
sea mayor al costo 
de oportunidad del 
capital. 
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