
-23-  DÍA 1    DÍA 1    Lunes 27 de mayo del 2019 

EL ENFOQUE ANA REÁTEGUI
Directora de Educación Ejecutiva en ESAN*

�LA TORMENTA 
PERFECTA?

  Las últimas medidas da-
das por el Gobierno Chino de 
levantar aranceles a los pro-
ductos norteamericanos por 
US$60.000 millones, como 
respuesta a medidas previas 
de Estados Unidos,  encien-
den aun más las alarmas de 
guerra comercial entre estas 
dos grandes potencias. Algo 
que pareciera lejano a nues-
tra realidad, acostumbrada 
últimamente a los avatares 
de la política, es una situa-
ción muy preocupante.

  En los dos últimos años, 
el mayor impulso a nuestra 
economía ha sido dado por 
la balanza comercial. Últi-
mamente, predominó la re-
cuperación del precio de los 

minerales, así como las can-
tidades exportadas de cobre, 
especialmente a China.

  Este gigante ha experi-
mentado cambios en su eco-
nomía muy importantes. Ha 
pasado de preocuparse por 
hacerse de una infraestruc-
tura que le permita ganar 
efi ciencias, a ser un gran fa-
bricante de productos manu-
facturados. En ambas situa-
ciones, su demanda de cobre 
ha estado asegurada. Pero 
hoy, ante esta denominada 
guerra comercial, es posi-
ble que sus ventas a diversos 
mercados, especialmente a 
Estados Unidos, se vean en 
peligro. Siendo así, parecie-
ra razonable que la demanda 

por cobre disminuya, lo que  
golpearía a nuestras expor-
taciones; por el lado de volú-
menes y precios.

  Hasta ahora, hemos po-
dido pasar la cruenta bata-
lla política sostenidos por 
la expansión de balanza co-
mercial, lo que, en términos 
macroeconómicos, nos ha 
permitido tener aceptable 
mejora del PBI. Esta situa-
ción, ha dejado pasar temas 
tan relevantes como asegu-
rar la inversión pública o re-
tomar la renovación de las 
inversiones privadas. Pero 
ahora todo cambió. 

  No es una tormenta perfec-
ta, pero lo sería si se profundi-
za la crisis entre nuestros dos 

Si la guerra comercial entre EE.UU. y China se 
agudiza, podría impactar en nuestro horizonte de 
inversiones y en la recaudación de impuestos.
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“Es ahora cuando debemos 
asegurar que inversiones como 
Quellaveco o Mina Justa se 
cumplan en los plazos previstos”.

principales socios comercia-
les. Esta situación, si no llega-
ra a sumergirnos en una crisis 
mayor, por lo menos nos re-
moverá los cimientos econó-
micos, y no permitirá tener un 
horizonte de mediano y largo 
plazo para nuevas inversio-
nes, y ni qué decir de las meno-
res ganancias de las empresas 
y la menor recaudación de im-
puestos, que ponen en peligro 
el gasto del Gobierno. Es aho-
ra cuando debemos asegurar 
que inversiones como Que-
llaveco o Mina Justa se cum-
plan en los plazos previstos, y 
es también el momento en el 
que resentimos tanto las opor-
tunidades dejadas de lado, 
como los proyectos Tía María 
o Michiquillay, por nombrar 
algunos. 

  Por el lado microeconó-
mico, podría significar ca-
rencia de dólares y subidas 
del tipo de cambio, lo que 
afectaría a las personas que 
tienen créditos en esa mo-
neda, y también encarecería 
los insumos importados, que 
podría traducirse en incre-
mento de los precios. 
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